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  Defensive and Selective Play//Key Support at 1,180-1,200 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,207.97 -0.46 -23.54 -22.76 

SET50 757.85 -0.63 -29.07 -27.47 

Dow Jones 30 27,685.38 -2.29 -2.99 18.68 

S&P 500 3,400.97 -1.86 5.27 35.67 

NASAQ Comp 11,358.94 -1.64 26.60 71.19 

FTSE 100 5,792.01 -1.16 -23.21 -13.91 

Hang Seng 24,918.78 - -11.60 -3.59 

Nikkei 225 23,494.34 - -1.09 17.39 

Shanghai Comp 3,251.12 - 6.59 30.36 

MSCI AC World 573.07 -1.52 1.40 25.77 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.25 15.07 13.09 

China 14.62 12.49 10.89 

Hong Kong 13.08 10.88 9.47 

Indonesia 20.06 14.45 11.80 

Korea 16.77 11.81 10.03 

Philippines 23.32 16.73 13.81 

Taiwan 18.70 15.88 14.47 

S&P500 25.02 20.15 17.41 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  145.55 1,120.65 2,312.97 6,353.0 

Indonesia 8.71 8.71 -259.01 -3,192.5 

Philippines 91.83 91.83 -105.17 -2,122.2 

Korea  144.57 47.32 984.83 -23,254.9 

Taiwan  -125.47 -125.47 1,192.58 -20,987.9 

Thailand 12.68 12.68 -440.77 -9,188.9 

Vietnam -18.17 -18.17 -256.52 -351.9 

Total 259.70 1,137.55 3,428.91 -52,745.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,553.11 15,155.92 397.19 

Proprietary (Bt mn) 5,393.18 5,631.90 -238.72 

Local Institution (Bt mn) 2,343.33 4,760.52 -2,417.19 

Retail (Bt mn) 18,301.09 16,042.38 2,258.71 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 39,941 39,310 631 

Foreign 58,030 57,380 650 

Local 93,965 95,246 -1,281 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 26 Oct 22 Oct 21 Oct 20 Oct 19 Oct 

PTT 205.83 90.12 73.45 107.31 72.50 

CPALL 58.98 77.53 36.92 41.45 80.10 

IVL 57.96 31.71 102.67 29.65 46.02 

PTTEP 49.36 156.95 80.36 122.50 47.70 

BBL 45.48 56.03 40.72 42.42 71.53 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัลงจากแรงกดดนัทัง้การชมุนุมทางการเมอืงใน

ประเทศ รวมถงึสถานการณ์ตดิเชือ้ COVID-19 ทัว่โลกทีเ่รง่ตวัขึน้อยา่งน่ากงัวล สง่ผล

ใหด้ชันปิีดลบอกี 5.64 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 2.4 พนั

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธ ิ397 ลบ. (สถานะใน Index Futures ไมม่นัียยะ)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในแดนลบในกรอบ 1,200-1,215 

จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีไ่มส่ดใส โดยตลาดกลบัมาใหน้ ้าหนักกบัการระบาดระลอก

ที ่3 ของ COVID-19 หลงัมจี านวนผูต้ดิเชือ้รายวนัเรง่ตวัขึน้สงูสดุในรอบหลายเดอืน ซึง่

อาจท าใหแ้ตล่ะประเทศตอ้งมมีาตรการควบคมุอกีครัง้และสง่ผลใหก้ารฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิชา้กวา่คาด เม็ดเงนิระยะสัน้จงึไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งเขา้สูส่นิทรัพ์

ปลอดภัย ขณะทีปั่จจัยการเมอืงในประเทศคาดวา่ยังคงจ ากดั Upside ของ SET Index 

ในระยะนีแ้ละตอ้งตดิตามวา่จะมกีารยกระดบัการชมุนุมขึน้ในรปูแบบใดหากรัฐบาลไม่

ตอบสนองขอ้เสนอ เราจงึยังเนน้กลยทุธเ์ลอืกการลงทนุในกลุม่ Defensive Play ที่

เกีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ สือ่สารฯ อสงัหาฯ 

โรงพยาบาล โรงเรยีน โดยเฉพาะหุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic และ Defensive//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ

แนวรับ 1,180-1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: SAPPE 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 25 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 น่าประทบัใจ +37% Q-Q, +12% Y-Y จากรายไดใ้นประเทศทีฟ้ื่น

ตวัดมีากและชดเชยตา่งประเทศทีช่ะลอตวั รวมถงึ Margin ทีเ่ตบิโตขึน้จาก 

Operating Leverage และภาษีสรรพสามติทีล่ดลง 

 คาดก าไรปี 2020-2021 -2% Y-Y และ +14% Y-Y ตามล าดบั ราคาหุน้ยังซือ้ขายที ่

2021PER เพยีง 14 เทา่ต า่กวา่กลุม่เครือ่งดืม่ซ ึง่สงูกวา่ 20 เทา่ และให ้Dividend 

Yield ในระดบัทีด่ ี4.7% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาค US$128 ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่น

ให,ไหลออกจากไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$125 ลา้นและ US$97 ลา้น ตามล าดบั แต่

ไหลเขา้ตลาด TIP ผดิคาดน าโดยฟิลปิปินส ์ US$92 ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้ 

US$13 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่จะไหลออกจากบรรยากาศการลงทนุที่

เป็นลบจากตวัเลขผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ในสหรัฐฯและยโุรปทีพุ่ง่ขึน้และกลบัมาสรา้ง

ความกงัวลอกีครัง้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ SYNEX SAPPE PTG TU DOHOME 

BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(+) DELTA ประกาศก าไรปกต ิ 3Q20 ท า New High ใกลเ้คยีงคาด +25% Q-Q, 

+329% Y-Y หนุนโดย High Season ของธรุกจิ รวมถงึสนิคา้กลุม่ EV Car และ 

Telecom ทีฟ้ื่นตวัตอ่เนือ่ง ขณะที ่ Margin ยังอยูใ่นระดบัสงู เราคงประมาณการก าไร

ปกตปีิ 2020-2021 +118% Y-Y และ +19% Y-Y ตามล าดบั ยังคงราคาเป้าหมายที ่

158 บาท ราคาหุน้ปัจจบุนัเต็มมลูคา่ จงึยังคงค าแนะน า “ขาย”  

(-) CPF ราคาหมใูนไทยลา่สดุปรบัลง 2 บาท/กก.มาอยูท่ี ่ 77.5 บาท/กก. ปรับลงครัง้

แรกในรอบ 14 สปัดาห ์ จาก Demand ในประเทศทีย่อ่ลงเพราะกนิเจ และลงตามราคา

หมปูระเทศเพือ่นบา้น โดยเฉพาะหมเูวยีดนามทีอ่อ่นตวัลงเหลอื 7.1-7.2 หมืน่ดอ่งตอ่

กก. จาก 7.5-7.6 หมืน่ดอ่งตอ่กก.ในสปัดาหก์อ่น และ 8 หมืน่ดอ่งตอ่กก.ในเดอืนกอ่น 

ท าใหแ้นวโนม้ก าไรจาก Operation หลกัจะออ่นตวัลงใน 4Q20 สว่นก าไรสทุธอิาจไมแ่ย่

เพราะมกีารรวมธรุกจิหมใูนจนีทีร่ออยู ่ ซ ึง่มกี าไรดแีละจะมกี าไรพเิศษดว้ย (รออนุมตัจิาก

ผูถ้อืหุน้วนันี)้ เรายังแนะน าเพยีง “เก็งก าไร” 

(+) JR หุน้ IPO ใหม ่ใหบ้รกิารรับเหมาฯกอ่สรา้งและตดิตัง้งานระบบไฟฟ้าและสือ่สาร

ฯ โดยเรามมีมุมองเชงิบวกตอ่ผลการด าเนนิงานในปี 2020-2022 ทีจ่ะเตบิโตอยา่งกา้ว

กระโดดจากการไดง้านเปลีย่นสายไฟฟ้าอากาศเป็นสายไฟฟ้าใตด้นิตามเสน้ทาง

รถไฟฟ้าสายสชีมพแูละสเีหลอืง ท าใหม้ ีBacklog สงูถงึ 6,387 ลบ. สงูกวา่รายไดเ้ฉลีย่

ตอ่ปี 7 เทา่ตวั เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020-2022 จะเตบิโตกา้วกระโดด 80.3% CAGR 

พรอ้มประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่ 8.80 บาท (Finansia เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ

และผูจั้ดการการจัดจ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.25 31.27 0.05 

US$/Euro 1.18 1.18 0.09 

Yen/US$ 104.81 104.84 0.03 

Yuan/US$ 6.71 6.69 -0.38 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 38.68 38.56 0.31 

Gold (COMEX) 1,908.60 1,905.70 0.15 

BDI 1,402.00 1,415.00 -0.92 

ZINC 2,539.50 2,558.50 -0.74 

CRB index 149.39 150.68 -0.86 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 650.19 จดุ ปิดที ่27,685.38 จดุ จากจ านวนผู ้

ตดิเชือ้โควดิ-19 ทีส่งูขึน้ตอ่เนือ่งในสหรัฐและยโุรปรวมถงึกดดนัจากความ

ไมแ่น่นอนในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากรายงานยอดผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ในสหรัฐ, 

รัสเซยีและฝรั่งเศสเพิม่ขึน้รายวนัสงูเป็นประวตักิารณ์ สง่ผลใหบ้างประเทศ

ตอ้งก าหนดมาตรการควบคมุครัง้ใหม ่

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีต่ดิตามจนี

รายงานก าไรภาคอตุสาหกรรมเดอืนก.ย.เชา้นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.25 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.29 ดอลลาร ์หรอื 3.2% ปิดที ่38.56 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัแพรร่ะบาดโควดิ-19 กระทบตอ่

เศรษฐกจิและอปุสงคน์ ้ามนั รวมถงึลเิบยีเพิม่การสง่ออกน ้ามนัในตลาดโลก 

หลงักลุม่ตอ่ตา้นรัฐบาลประกาศยตุกิารปิดลอ้มโรงงานน ้ามนัภายในประเทศ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 50 เซนต ์หรอื 0.03% ปิดที ่1,905.7 

ดอลลาร/์ออนซ ์ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1263.8 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-10-20 change 

SCGP 274.80 35.50 1.43 

PTT 190.76 32.25 0.00 

GULF 86.05 28.00 -1.75 

SCB 85.73 64.75 -0.38 

ADVANC 63.45 172.50 0.88 

CPN 54.97 37.25 -3.25 

CRC 48.05 27.00 -1.82 

INTUCH 47.07 52.75 1.44 

AP 45.69 6.30 1.61 

SAWAD 40.03 47.75 0.53 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-10-20 change 

CBG -126.81 111.00 -2.63 

CPF -51.44 26.00 0.00 

TCAP -46.87 27.00 -2.70 

MINT -40.76 17.80 0.00 

BDMS -38.29 17.80 -0.56 

BTS -37.54 9.00 -2.70 

CK -35.03 14.50 -3.33 

IVL -25.62 22.20 -1.33 

TASCO -25.21 14.50 -1.36 

BH -22.11 92.25 -3.40 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


